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指标 品种 塑料 聚丙烯

主力合约开盘价 7595 7977

主力合约收盘价 7760 8213

涨跌 210 175

涨跌幅 2.78% 3.39%

上一交易日收盘价差 155 236

价差变化 110 184

次主力合约收盘价 7705 8149

主次合约价差 55 64

主次合约价差变化 20 23

今日基差（华北）

（现货价-主力合约）
-110 -363 

上一交易日基差 45 -127 
基差变化 -155 -236 

今日基差（华东）

（现货价-主力合约）
-60 -163 

上一交易日基差 95 73

基差变化 -155 -236 

今日基差（华南）

（现货价-主力合约）
-110 -113 

上一交易日基差 45 123
基差变化 -155 -236 

卓创库存

（单位：万吨） (周)
54.13 21.42

库存变化（万吨） -2.47 -1.30 

期货仓单（日） 1121 574
期货仓单变化 540 1115

布伦特原油（美元/桶）

石脑油（美元/吨）

原料价格

（美元/吨）（乙烯/丙烯）
1046 961

成品CFR港口价格(美元/吨) 981 1054

完税自提价（元/吨） 7550 7650

进口盈亏（元/吨） -255 -257 

进口盈亏变化 -200 616

原油一览

  聚烯烃日报

期货

基差

国内库存

石化裂解价差

55.10

528.63

美元汇率反弹，疫情对经济影响的不确定性加剧了市

场对能源需求担忧，担心市场超买，交易商获利回

吐，国际油价回跌。美国油气转塔数量连续八周增长

也抑制了油价涨势。周五(1月15日)纽约商品期货交易

所西得克萨斯轻油2021年2月期货结算价每桶52.36美

元，比前一交易日下跌1.21美元，跌幅2.3%，交易区

间51.83-53.83美元；伦敦洲际交易所布伦特原油

2021年3月期货结算价每桶55.1美元，比前一交易日

下跌1.32美元，跌幅2.3%，交易区间54.65-56.64美

元。



研判及操作建议

聚丙烯：本周PP方面总库存去化明显，产业链去库拉

丝排产稳中有升（30.15%），供应端装置如中科与万

华的新产能也接近释放，延长中煤二期、龙油已开

车，短期停车装置已陆续恢复，叠加华北粉料利润回

升，华北粉料开工回升，但华东地区粒粉料价格倒挂

支撑盘面。需求端，预估塑编、纤维提前1-2周放假

、BOPP4家工厂下游春节不停工，BOPP下游利润回

落但还处于相对高位。估值来看，目前丙烯、PDH、

甲醇端利润已大幅缩减，PP估值相对低位。综合来

看，富德停车+丙烷上涨导致浙石化PDH降负+纤维

料炒作+贸易商超量预售+物流导致浙江缺货利多PP,

短期内PP驱动偏强。仅供参考。

操作建议：观望

塑料：本周PE产业链库存去化，石化端库存去库迹象

明显，进口窗口关闭，后续进口货源较少，新增产能

方面大庆联谊已产出合格品，延长中煤二期、龙油已

开车，国产供应端开工在95.35%，开工率小幅上升但

进口缩量，供应端压力提升并不显著。因寒冷天气、

限电、疫情、春节等因素，短期PE供需驱动可能还会

稍弱，叠加集装箱偏少对下游出口订单形成持续制

约，以及限塑令给需求带来实质冲击。PE目前成本端

估值暂居中等偏下，近期进口减少持续正向驱动PE，

下游利润随着原料端价格持续下跌得到修复，综合对

PE向上驱动偏强。仅供参考。

操作建议：观望
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中间价:美元兑人民币
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免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内

容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见

并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作
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可信     亲切     专业
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